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Bai viét nay nghién ciru hanh vi tiét kiém cia cdc hd gia dinh néng thén Viét Nam trén hai
phirong dién: mirc tiét kiém va hinh thirc tiét kiém. Duwa trén 1y thuyét vong doi vé tiét kiém va Iy
thuyét thu nhdp thwong xuyén, ching téi xdy dung 2 mé hinh kinh té lwong: mé hinh phén tich sé
liéu mang dé danh gid cdc yéu té anh hiong t6i hanh vi tiét kiém cia hé gia dinh, va mé hinh multi-
nominal logit dé nghién ciru viéc lwa chon gitta cdc hinh thire tiét kiém. Céc két qua woc heong cho
thdy tuéi chii hé, trinh do hoc van cting nhw gioi tinh chu ho co lién quan chat ché dén hanh vi tiét
kiém ciia ho. Ngodi ra két qua wéc heong ciing cho phép danh gia dwoc tac dong ciia mét s6 yéu
16 lén quyét dinh lya chon hinh thirc tiét kiém. Cdc két qua nghién ciru ndy dwa ra mot s6 bang
ching giiip cdc nha tai chinh vi mé trong viéc hodch dinh chinh sich nham ndng cao chat lwong
hé théng tai chinh vi mo phuc vu khu vic nong thon.

Tir khéa: hanh vi tiét kiém, ho gia dinh néng thon, tai chinh vi mo

1. Dit van dé

Tiét kiém ndi dia, trong d6 co tiét kiém ho gia
dinh, dong mot vai tro quan trong trong tang trudng
kinh té, dic biét 1a dbi véi cac nude dang trong qua
trinh tich Iy tu ban nhu Viét Nam. Trong thap ky
gan day, ty trong dau tu trén GDP cua Viét Nam lién
tuc & muc cao va trong chiéu hudng gia ting, tir
34.2% nam 2000 dén 42% nim 2010 (GSO), va
dugc xem 1a mot ngudn quan trong ciia ting trudng
kinh t& Viét Nam (Son, 2007). Luong vén dau tu
nay dén tir tiét kiém tir cac khu vuc va vay nudce
ngoal trong do tiét kiém ho gia dinh dong gop rnot
phan quan trong o rnuc xap xi 35% trong tong tiét
kiém cta nén kinh té (Son, 2007).

Trén thé gidi c6 rat nhiéu 1y thuyét giai thich vé
hanh vi tiéu dung ciing nhu tiét kiém ctia nguoi dan,
tuy nhién trong s6 do, 1y thuyét vé vong doi tiét
kiém (Modigliani va Brumberg, 1954) va 1y thuyét
thu nhp thudng xuyén (Friedman, 1957) duoc xem
1a tiéu biéu hon ca. Can cir vao hai Iy thuyét nay,
con nguorl t6i uu hoa d théa dung ciia minh bang
cach diéu chinh chi tiéu qua tig thoi ky dwa vao ky
vong vé thu nhap trong cudc doi.

Céc nghién ctru thuc nghiém ciing nhan manh vai
tro cua tiét kiém ho gia dinh nhu mot phuong tién

gitip ho vuot qua cac ¢l séc bat ngd nhu ém dau,
mat viéc lam hay thién tai 1ii lut gy anh huong dén
ngudn thu nhap chinh (Newman va cong su, 2006).
Tai cac nudc dang phat trién, dic biét & khu vuc
nong thon, noi ma hé thong tai chinh vi mo ciing
nhu hé théng an sinh xa hoi con so khai, tiét kiém
ctia ho gia dinh cang chiém mot vai trd quan trong
hon trong cudc sdng, boi 18 ho ciing khong c¢6 nhiéu
lya chon dé dam béo tai chinh cho ban than trong
nhting luc kho khan.

Mot khia canh quan trong khéac vé tiét kiém ho gia
dinh 14 van dé hinh thic tiét kiém cua cac ho gia
dinh. Nguoi Viét Nam, dac biét 1a vung nong thon,
thudng c6 xu hudng str dung cac phuong thire truyén
thong nhur gop hui — cho vay c4 nhan hay mua vang
— ngoai t& hodc tham chi cat giir tai nha. T4t nhién
cac hinh thic tiét kiém nay 1a khong duoc khuyén
khich trong xa hdi hién dai. Viéc cho vay cé nhan-
g6p hui, do khong thong qua céc rang budc phap ly,
trong thuc té d3 dan dén nhiéu hé luy tiéu cuc trong
xa hoi; hinh thire tiét kiém bang cach trit vang- ngoai
t¢ tuy 12 mot kénh mang tinh an toan cao cho tai san
ctia ho, lai khong gop phan thic day ting truong va
do d6 khong dugc Nha nude khuyén khich.

Nhu vay, viéc tim hiéu hanh vi va cach thuc tiet
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kiém ctia nguoi dan 1a mot vira c6 y nghia thyc tién
va y nghia chinh sach. N6 gitp dua ra mdt cai nhin
toan canh hon vé mirc do thinh vuong cﬁa dan
chung, gitp kiém dinh ly thuyet Vong doi vé chi
tidu-tiét kiém & mot nén kinh té chuyén ddi. Ngoai
ra né ciing dua ra cac bang chtng thuc nghiém, gitp
cac nha hoach dinh chinh sach tai chinh vi mé, cling
nhu gop phan du bao vé tiét kiém trong khu vuc dan
cu dugce tot hon.

Bai viét nay c6 cAu triic nhu sau: muc 2 tiép theo
s& trinh bay tong quan mot sb nghién ciru lién quan
dén chu dé cua bai viét. Muc 3 s& dua ra hai mo
hinh, mé hinh hdi quy s6 liéu mang nham d4nh gia
cac yéu t6 anh huong dén muc tiét kiém caa ho, va
md hinh multinomial logit nhim nghién ctru dinh
luong vé su lua chon hinh thire tiét kiém cua hd.
Cubi cung 1a két luan va mot sé khuyén nghi.

2. Co s& Iy thuyét va tong quan cac nghién ciru
thwe nghiém vé tiét kiém va phwong thirc tiét
kiém ho gia dinh

C6 thé néi cac nghién ctru vé hanh vi tiét kiém ho
gia dinh chu yéu dugc dya trén hai mo hinh 1y
thuyét co ban: 1y thuyét vé thu nhap thuong xuyén
(permanent income hypothesis) dé xuat boi Fried-
man (1957) va ly thuyét vong doi vé tiét kiém (life
cycle hyphothesis) do Modigliani va Brumberg
(1954) khoi xuorng Ly thuyét vé thu nhap thuong
xuyén cho rang mdi ngudi s& chi thay d6i cach thirc
chi tiéu cua minh khi ho ky vong mét su thay doi dai
han vé thu nhép trong twong lai. Diéu dé ciing c6
nghia rang voi cac thay d6i mang tinh nhét thoi
trong thu nhédp thi dan ching s€ khong thay cach
thirc chi tiéu, ma don gian chi san déu chi tiéu qua
cac giai doan cua cudc doi. Con néu ngudi dan ky
vong mot sy thay doi bén viing trong thu nhap thi ho
s& thay doi murc chi tidu ctia minh. Theo 1y thuyét
nay, nghién ctru hanh vi chi tiéu — tiét kiém c6 thé
gitip suy doan ra duogc ky vong cla nguoi dan vé
tinh trang kinh té trong tuong lai. Ly thuyét vong
doi vé tiét kiém cia Modigliano va Brumberg
(1954) cho rang, cach thuc tiét kiém cua mdi ca
nhan s& thay doi tiry thudc vao viéc ca nhan d6 dang
& thoi ky nao cta vong doi. Cu thé hon, mdi ca nhan
no6i chung s€ trai qua ba giai doan co ban trong vong
doi minh: 13 ngudi tiéu dung thuan khi chua dén
tudi lao dong, 1 ngudi tiét kiém thuan khi & tudi lao
dong, va cudi cung lai 1a nguoi tiéu dung thudn khi
ra khoi lyc lugng lao dong.

Céc 1y thuyét trén 1a nén tang dugc sir dung rong
rdi trong cac nghién ciru thuc nghiém vé muc tiét
kiém va cach thue tiét kiém cua & mac vi mo cling

nhu & mirc ho gia dinh. Ching han Doshi (1994) da
sir dung s6 liéu tir 129 qudc gia dé nghién ctru cac
yéu tb tac dong 1én ty 18 tiét kiém. Tac gia da su
dung md hinh kinh té lugng véi bién phu thudc 1 ty
1é tiét kiém, va cac bién doc 1ap bao gém cac bién
vé co cAu tudi dan sé nhu ty 18 tré em dudi 14 tudi,
ty 1& nguoi gia trén 65 tudi, tudi tho binh quan, va
mot s6 bién kiém soat khac nhu GNP binh quan dau
ngum mu:c tang truong GNP. Két qua chi ra rang
bién co cau tudi c6 mdi lién hé chit ché t6i ty 16 tiét
kiém cua ho gia dinh, didu nay phu hop voi ly
thuyét vong doi vé tiét kiém. Cac két qua tuong tu
ciing dugc tim thay trong nhiéu nghién ciru khac,
chang han Jeffrey (2011) hay Kim (2010) cho tiét
kiém ho gia dinh & My.

Véi cac nude dang phat trién trong d6 nhan khau
hoc va mirc thu nhap thay d6i kha nhanh, nhan khau
hoc ciing duoc xac dinh 1a mét trong cac yéu tb
quan trong xac dinh ty 1€ tiét kiém. Modigliani va
Cao (2004) d3 nghién ciru vé tiét kiém & Trung qudc
trong thoi ky 1954-2000 va cho thiy ring bén canh
thu nhap thi ty 1¢ lao dong trén s6 tré em dong mot
Val trdo quan trong trong hanh vi tiét kiém & Trung
qudc va gop phan lam sang to nguyén nhan ctia mét
ty 18 tiét kiém kha cao ké tir khi qubc gia nay doi
méi kinh té.

Céc nghién ctru ndi trén xem xét hanh vi tiét kiém
ctia dan chung & muc téng thé nén kinh té. Khi do
vai tro ctia cac yéu té nhu nhan khau hoc c6 thé tinh
toan mot cach truc tiép va hop 1y boi ty 18 nguoi
trong timng do tudi trong toan nén kinh té. Tuy nhién
do xem xét & mirc tong thé nén cac nghién ciru nay
khong xem xét duoc vai trd cua cic yéu t6 mang
tinh dac trung ca nhan nhu trinh d¢ hoc van, gidi
tinh, thu nhap cua mdi c4 nhan. Pé xem xét van dé
nay cac nghién ctru 6 muc ca nhan hay ho gia dinh
1 thiét thyc hon ca. Cac nghién ctru loai nay c6 thé
ké dén Abhijit Banerjee va cong sy (2010) trong do
tac gia da nghién ctru vé hanh Vl tiét kiém ho gia
dinh tai Trung Qudc str dung s lidu nim 2008.
Trong cong trinh nay, cac tac gia da su dung mo
hinh kinh té luvong dé danh gia tac dong cua mot sb
bién s6, trong d6 bao gdm cac bién nhan khau hoc
ctia chii ho nhu tudi, gi6i tinh, trinh d6 hoc vén, va
cac bién vé clu tric tudi trong hg, nhu tudi cla
ngudi bé nhét ho, gidi tinh cua con ca trong ho, sb
con trong ho,... Két qua thu duoc cling phu hop véi
cac nghién ctru & muc ¢ muc vi mo.

O Viét Nam ciing dd c6 mot s6 nghién ctru vé tiét
kiém ho gia dinh, trong d6 phai ké dén Neuman va
cong su (2010). Trong cong trinh nay cac tac gia da
su dung sb liéu thu thap duoc tr cude diéu tra vé
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Tiép can nguén luc ho gia dinh Viét Nam thu thap
trén 12 tinh vao cac nam 2006, 2008 va 2010.
Nghién ctru nay chu yéu tap trung vao vai tro cta
cac tb chtrc xa hoi nhu hoi Nong dan — hoi Phuy nit
1én hanh vi tiét kiém ho gia dinh, bao gdm hai khia
canh: muc tiét kiém va viéc lua chon gitia hai hinh
thie: chinh thirc va phi chinh thirc. Trong nghién
clru nay bién tudi cta hd duoc dua vao mo hinh, tuy
nhién ¢ dang bién don, do d6 hé s cua no sé thé
hién anh huéng tuyén tinh 1én hanh vi tiét kiém.
Diéu nay 1a khong phu hop véi ly thuyét vong doi
vé tiét kiém cho ring tac dong cia tudi 1a phi tuyén:
con ngudi hau nhu khong tiét kiém ¢ giai doan tudi
tré, sau dé tiét kiém nhiéu hon vao do tudi lao dong,
va cudi cuing 1a tiét kiém it di vé gia. Ngoai ra, mic
du sb liéu tir cude diéu tra nay chua dyng nhiéu
thong tin hitu ich nhung lai khong c¢6 tong chi tiéu,
do d6 viéc tinh toan tiét kiém 1a phai dua vao suy
doan khac.

Nghién ciru cua chung t6i khac biét voi nghién
ctru cia Newman theo hai diém co ban: thir nhét 1a
chiing t6i quan tAm nhiéu hon dén vai tro cia co ciu
tudi ctia ho - thé hién cho 1y thuyét vong doi vé tiét
kiém. Thir hai 1a véi hinh thic tiét kiém, chung t6i
quan tam phan biét thanh bon loai hanh hinh thue,
bao gébm: cho vay- gop hui, mua vang — ngoai té,
gui tiét kiém, va dau tu do dang. Viéc phan tach
thanh 4 hinh thtrc nhu trén s€ gitp dua ra buc tranh
chi tiét hon vé hanh vi cia ho gia dinh. Ngoai ra
chung t6i st dung sb liéu mang tinh toan qudc dua
trén s6 lidu diéu tra mirc séng ho gia dinh. Do d6

Bang 1: Mot s6 thong ké

ching t6i hy vong bai viét nay c6 nhiing dong gop
mai vao cac nghién ctiu ve tiét kiém ho gia dinh
Viét Nam.

3. Tiét kiém h gia dinh va phwong thirc tiét
kiém — mé hinh va két qua wéc lwgng

Trong phan nay chung toi s& danh gia hanh vi tiét
kiém cua hd gia dinh trén hai khia canh: phuong
thire tiét kiém va luong tiét kiém. Doi véi mdi khia
canh trén chung t61 xay dung mot mo hinh kinh t&
luong dé danh gid: md hinh multinomial logit dé
diéu tra cach thic ho gia dinh lya chon phuong thire
tiét kiém, va mo6 hinh phan tich s6 li€u mang dé
danh gia cac y€u to anh hudng téi tiet kiém ho gia
dinh.

S lidu str dung trong nghién ctru dugc 1y tir Bo
dir liéu khao sat muc song ho gia dinh Viét Nam
(VHLSS) trong 2 nam 2006 va 2008. Ching toi
khong st dung so ligu VHLSS nam 2010 do khong
¢6 thong tin can thiét cho nghién ctu.

3.1. Cdc yéu to anh hwéng dén hinh thirc givi
tiet kiem h¢ gia dinh Viét Nam

Céc phuong thuc tiét kiém ctia ho gia dinh tai
Viét Nam c6 the chia thanh 4 nhom dudi day:

1. Cho vay, gép ho - hui, trdi phiéu

2. Mua vang hodc ngoai té

3. Guri tiét kiém ngdn hang

4. Pau t do dang

Céc hinh thire du tu — tiét kiém tuy déu co chung
muc dich cudi cung 1a t6i uvu héa ham thoa dung dai

co ban nim 2008 va 2006

(don vi: nghin dong)

Nam 2008
Hinh thuc mean max min sd sb ho Total P. tram
Hui, trai phieu 11071.31 1000000 30 42555.02 798 8834905 15.70
Vang —ngoaité 14356.54 320473 100 23614.58 807 11585728 20.58
Tiet kiem 39022.35 900000 200 89836.77 437 17052767 30.30
Dau tu 47622.06 1350000 100 126671.1 395 18810714 33.42
Nam 2006
Hinh thuc mean max min sd N Total P.tram
Hui, trai phieu 4611.477 300000 20 15704.47 996 4593031 15.62
Vang —ngoai té 9965.118 300000 100 20907.13 774 7713001 26.23
Tiet kiem 20302.84 300000 100 33791.06 401 8141439 27.69
Dau tu 23766.2 700000 100 70765.37 377 8959857 30.47
(Nguon: VHLSS va tinh todn ciia téc gia)
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Bang 2: Hinh thirc tiét kiém va tudi chi hd, 2008, (don vi: phin trim)

. Gop hui,—tréi . )
Nhom tuOi phiéu Vang —ngoai té Tiét kiém Pau tw
1 40.49 32.39 7.69 19.43
2 33.49 34.19 12.30 20.02
3 34.51 32.39 16.46 16.64
4 37.33 33.78 15.56 13.33

han nhung cé cac dac trung khac nhau nhu: mtrc d
rii ro, mic loi nhun thu dwoe, mtc d¢ tién loi dé
thuc hién, muc thanh khoan v.v. Do d6 cac ho gia
dinh tily thudc vao tinh toan dua trén cac yéu td nhu
muc dich cua viée tiét kiém, mic wa thich mao
hiém, nhan dinh vé tai chinh,... dé dua ra cac quyét
dinh tiét kiém. Mot sb théng ké co ban cta cac bién
duoc cho trong bang 1.

Bang 1 chi ra rang muc tiét kiém binh quan cua
ho gia dinh ting dang ké tir nam 2006 t&i nam 2008:
mdi phuong thire tiét kiém ting gan nhu gip d6i so
v6i trude. Nhin vao sb liéu mirc thu nhdp ta thay
murc tang cua tiét kiém ciing gan bang voi muc ting
ctia thu nhap ho gia dinh. Didu d6 4m chi ring nguoi
dan to ra bi quan vé tinh hinh kinh té trong tuong
lai, vi vy ho tiét kiém hau hét s6 tién kiém duoc
trong nam 2008.

Ngoai ra, bang 1 ciing chi ra rang hinh thirc gop
hui va mua vang-ngoai t¢ la nhiing phuong thic
duogc wa chudng nhét trong cac kénh tiét kiém trong
ca 2 nam 2006 va 2008: sb ho gia dinh lya chon
hinh thirc gop hui nhiéu gap ddi so véi sé ho lwa
chon hinh thtrc. Tuy nhién trong ndm 2008 c6 su
dich chuyén vé s lugng cac hd cling nhu lugng tiét
kiém tir cac kénh tiét kiém phi chinh thdng sang cac
kénh tiét kiém chinh thong.

Phuong thtc tiét kiém ciing ¢6 thé phu thudc vao
thai do ctia mot ca nhan d6i véi rui ro, yéu td ban
than no lai c6 mbi quan hé chat ché voi tudi cua
ngudi d6. Morin va Suarez (1984) chi ra rang nhiing
nguoi tré tudi duge xem nhu dé dang chip nhan véi
rii ro hon so v&i nhitg ngudi 16n tudi. Boi 18 ho gia

(Nguon: VHLSS va tinh todn ciia tic gia)

dinh 1a don vi co ban dé quan sat trong nghién ciru,
nén chung toi lya chon tudi cua chi ho 1a bién do
luong yéu to tudi tac khi xem xét quyét dinh lya
chon phuong thirc tiét kiém. Gia thiét nay 1a phu
hop, dic biét tai vung ndéng thén noi ma chu ho
thuong 14 ngudi dua ra quyét dinh cho ca gia dinh
trong nhimg van d& quan trong.

Nhom tudi Gop hui — trai phiéu Vang — ngoai té
T bang 2 c6 thé rat ra duoc mot sd nhan xét so bd
nhu sau: Thtr nhét, cac hd ¢6 chi ho tré hon thuong
¢6 xu hudng thich dau tu hon so véi cac cha ho gia
hon. Pidu nay dugc thé hién khi cac chii hg nhom 1
va nhom 2 ¢6 ty 18 s6 ho dau tu 1an luot 14 19.43%
va 20.02%, trong khi con ) nay ddi voi cac ho nhém
3 va nhom 4 thap hon ¢ muc 16.64% va 13.33%.
Nguoc lai, cac chi hd cao tudi co xu hudng thich yéu
t6 chac chan, do d6 c6 ty 1& s6 ho giri tién vao ngan
hang nhiéu hon so véi cac hd c¢6 chi ho tré. Ngoai ra
g6p hui va mua vang ngoai té déu dugc cac nhém hod
ua thich & mirc cao. Nhur vay c6 thé thay cac kénh
dau tu chinh thong nhu gui tién tiét kiém hay dau tu
van con chiém ty 1¢ rat khiém t6n trong lya chon cia
cac ho gia dinh ndng thon Viét Nam.

Yéu t6 gidi tinh ciing c6 thé tac dong toi phuong
thirc tiét kiém khi ma nam giGi va nit gi6i khac nhau
vé murc d6 danh gia rui ro. Cu thé, nir gidi duge cho
1a khong d& chap nhén rui ro so v&i nam gidi (Booth
va Nolen, 2009). Mbi lién hé gitra gi6i tinh ctia chi
ho va cac hinh thirc tiét kiém co thé thiy r5 hon
trong bang 3.

Két qua kiém dinh Khi binh phuwong vé tinh doc
1ap gitra gioi tinh va sy lua chon dau tu ¢ gia tri xac

Bing 3. Phwrong thire tiét kiém va gi6i tinh chii hg, 2008, (don vi: %)

Gidi tinh Gop hulA — trat Vang — ngoai t& Tiét kiém Pau tu
phi€u

Nam 3528 33.69 12.41 18.62

Nit 34.50 31.95 17.89 15.65

(Nguon: VHLSS va tinh todn cia tic gia)
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Bang 4: Hinh thire tiét kiém va lrong tién tiét kiém (2008)

Qsavings G(')pplﬁ{é ; trai Vang t—éngoai Tiét kiem Piu tu

ql 38.25 30.88 10.60 20.28
q2 41.92 34.13 10.18 13.77
q3 31.56 37.33 15.11 16.00
q4 29.00 37.36 14.68 18.96

Nguon: VHLSS va tinh todn cia tic gia

suat p =0.06, diéu nay cho thay c6 moi lién quan
giita gi6i tinh chi ho va phuong thire tiét kiém - dau
tu ctia ho. SO lidu trong bang 3 cho thdy chii hd nam
gi¢i phan nao ua thich dau tu hon chu ho nir gidi, va
cht ho nit gidi wa thich gui tiét kiém hon nam gidi.

Hinh thirc tiét kiém ciing c6 thé duogc tac dong boi
luong tién tiét kiém duoc ctia mdi ho. Chrfmg han cac
ho ¢6 s6 tién tiét kiém it 6i c6 thé Iya chon nhu gop
hui hodc mua vang ngoai té. Chéng han véi cac mon
tién nho nhu 3-5 triéu thi viéc gui tiét kiém 1a khong
thuc sy phu hop, va hd co thé lva chon hinh thuc
mua 1-2 chi vang dé danh. Bang 4 cho thdy phan bo
ctia cac hinh thuc tiét kiém vé6i lugng tién tiét kiém
cua cac ho, véi luong tién tiét kiém dwoc chia ra
thanh t&r phan vi (dat tén la ql, g2, g3 va g4), phan
vi thir nhat bao gdm 25% lugng nho nhét, con phan
vi thir 4 bao gdm 25% luong 16n nhét.

Béng 4 cho thay du ¢ nhom thu nhap nao thi cac
ho déu ua thich cac hinh thirc tiét kiém khong chinh
thirc hon. Diéu do6 thé hién qua viéc gop hui va mua
vang-ngoai t& chiém ty 18 16n so v6i 2 kénh tiét kiém
con lai. Tuy nhién v6i cac hd giau hon thi ty 1€ tham
gia gbp hui — trai phiéu co giam di va ty 16 mua vang
— ngoai té gia ting so vi cac ho nghéo hon. Cac ho
giau ciing co ty 1¢ guri tiét kiém cao hon cac ho nghéo.

3.2. M6 hinh va két qua woc lwong

Do bién phuy thudc 14 bién dinh danh nhan bon gia
tri khac nhau nén ching t6i st dung mé hinh multi-
nomial logit nham danh gia tac dong cta cac yéu tb
l1én sy lya chon hinh thirc tiét kiém cua ho gia dinh.
MJ{ hinh multinomial logit c6 dang nhu sau:

Gia dinh réng bién phu thudc y dugc chia thanh J
nhom, trong d6 xac sudt dé y roi vao nhom i dugc
tinh nhu sau:

XibB;
] e
P(y,=j)=—F——

Z eXiﬂk

1. 1

Trong d6 i 1a chi s6 quan sat, j = 1,2,... J thé hién
cac truong hop ma bién phu thudc co6 thé nhan duoc.
X 1a véc to cac bién gidi thich, la véc to cac hé sb
twong ung véi phuong trinh thr j. Trong mo hinh
multinomial logit, mdi quan tdm thuong dat ¢ ty 18
rui ro tuong ddi, ky hiéu boi rrr, dwoc tinh boi cong
thirc sau:

PY=m) e
vy, = =%
PY=n e

Ty 1& nay cho biét kha ning lwa chon nhém m so
v6i kha ning lya chon nhém n véi cac gia tri cu thé
nao do6 clia cac bién giai thich X. Thong thuong cac
gié tri nay dugc ldy & muc trung binh ciia cac bién sd.

Trong md hinh, cac bién duoc sir dung bao gdm:

Tuoéi: Tubi cta chi ho, day 13 bién thi bac, nhan
gid tri tir 1 t6i 4 khi tudi cua chi hd nhan gia tri
tuong Gng tir 20-35, 35-50, 50-65, trén 65 tudi. Bién
s6 nay duoc dua vao mo hinh nhdm phan anh viée
chu ho tré tudi c6 xu hudng dé chap nhan rui ro hon
so vé&i chit h¢ 16n tudi.

Trinh dé hoc véan: Trinh do hoc véan cua chu ho
ciing 1a bién thtr bac, nhan gia tri tir 1 dén 3 tuwong
ung voi chu h ¢ trinh d§ bac co so, bac phé thong
va bac trén pho thong. Pay 1a bién dai dién cho kha
nang nhén thic cua chu hd, voi lap ludn réng chu ho
c6 trinh d6 hoc vén cao thuong c6 hiéu biét hon vé
viéc str dung tién cua ho.

Female: DPai dién cho gidi tinh ctia chd hd, nhan
gid tri bang 1 khi chu ho 13 nit gidi va bang 0 khi chu
ho 1a nam giéi. Bién nay dwoc dua vao mo hinh
nham phan anh sy khac nhau trong nhéan thirc vé rii
ro gilta nam gidi va nir gidi.

Formal: Thé hién tinh trang vé bao hiém cua chu
ho, nhan gia tri 1 néu nhu chi1 ho c6 bao hiém xa hoi
va bang 0 néu chu ho khong c6 bao hiém xa hoi.
Mot nguoi khong co bao hiém thuong lo so riii ro
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hon la nguoi c6 bao hiém, dan t6i viéc ho Iya chon
cac phuong thirc tiét kiém khac nhau.

HH savings: Tiét kiém cua chu ho, dwoc tinh
bang thu nhap kha dung ctia ho trir di muc chi tiéu,
don vi tinh: nghin dong.

Hhsize: Quy md cua ho, do béng s6 thanh vién
trong hd.

Két qua woc luong duge cho trong bang 5.

Béng 5 bao gdm ba bang nho dua ra két qua udc
luong tuong ung ddi voi cac phuong thirc “gop
hui”, “mua vang-ngoai t&” va “dau tu”. Cac két qua
nay duogc so sanh v6i phuong thirc co so 1a “gui tiét

kiém”. Chiing toi xem “gui tiét kiém” 1a phuong
thire an toan nhét va duge lya chon lam nhom co s&
dé so sanh véi cac nhom khac!. Trong d6 cac gia tri
trén cot “rrr”” cho biét tac dong bién cua cac bién sb
1én ty 16 rui ro twong ddi (relative risk rate). Cot tiép
theo dua ra gia tri cua chi sb “t” cuia hé sb béta, bai
1& cac hé sb trén cdt “rrr” ludn ludn nhan gia tri
dwong, vi vay can thiét phai xem xét thém cac gia tri
trén coOt “t”.

Vé nhém tuéi: Hé s6 cua bién agel 1a am va c6 ¥
nghia théng ké trong ca 3 phuong thirc tiét kiém.
Diéu d6 c6 nghia rang ton tai sy khic nhau trong

Bang 5: Két qua woc lwong

Bién s0

1T t* p
Cho vay - gop hui
agel 2 0.38 -2.51 0.01
agel 3 0.30 -3.05 0.00
agel 4 0.34 -2.12 0.03
Female 0.72 -1.24 0.22
Edu 1 0.93 -0.30 0.76
Edu 2 1.15 0.23 0.82
hhsavings 1.00 -0.46 0.65
Formal 0.61 -2.15 0.03
Hhsize 1.08 1.10 0.27
_cons 6.17 3.77 0.00
Mua vang - ngoai té
agel 2 0.47 -1.90 0.06
agel 3 0.31 -2.89 0.00
agel 4 0.35 -2.00 0.05
Female 0.52 -2.28 0.02
Edu 1 0.59 -2.29 0.02
Edu 2 0.89 -0.19 0.85
hhsavings 1.00 -0.70 0.49
Formal 0.62 -2.03 0.04
Hhsize 1.14 1.85 0.06
_cons 5.19 3.36 0.00
Pau tu do dang

agel 2 043 -2.03 0.04
agel 3 0.22 -3.45 0.00
agel 4 0.36 -1.83 0.07
Female 0.67 -1.27 0.20
Edu 1 0.59 -2.13 0.03
Edu 2 0.49 -0.98 033
hhsavings 1.00 -0.70 049
Formal 0.81 -0.80 042
Hhsize 1.27 3.15 0.00
cons 2.09 1.43 0.15

* Cot ty s0 t la dugc tinh cho cac hé so udc luong ﬂj nén dau cda nod co thé khong trung véi dau cia cdt hé so rrr
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viéc lya chon hinh thirc tiét ki€m giira cac nhom tudi
ctiia chu ho. Cu thé hon, ty 1€ lya chon gitta “gop
hui” va “gui tiét kiém” cua cac hd c¢6 chi hd nhom
tudi 2 thap hon cac ho c6 chi ho & nhom tudi 1 (1
nhém tudi co sé trong bién nhom tudi) 1a 0.38, tinh
tai gid tri trung binh cua cac bién s6 khac trong mo
hinh. Tuong tu, ty 1€ nay cua cac hd co tudi cha ho
nhom 3 va nhém 4 thap hon so véi nhém 1 1 0.30
va 0.34 twong Gng. Cac hé sb cua bién nhom tudi
d6i voi lwa chon “mua vang-ngoai té”, “dau tw do
dang” cling c6 xu huéng twong tu. Nhu vy co thé
cho réng cac hd ¢6 chu ho tré tudi co xu hudng lya
chon “guri tiét kiém” hon trong cac phuong thic tiét
kiém so vé6i cac cha ho 16n tudi. Miac da méi dau ta
thiy rang cac chi ho tré tudi la nhitng ngudi lo s¢
rii ro, két qua ciing chi ra ring ho lai wa thich
phuong thie tiét kiém chinh théng va lya chon giri
tién cia minh vao ngan hang.

Vé gidi tinh: Bang 5 cho thiy hé sb bién female
1a 4m va c6 y nghia thong ké d6i véi phuong thirc
“mua vang-ngoai t&”, trong khi bién nay khong c6 y
nghia théng ké dbi v6i cac lua chon con lai. Nhu
vay c6 thé cho rang chi ho nit ¢6 xu hudng thich giri
tiét kiém hon cht ho nam.

Vé trinh d hoc vén cua chii hé: Hé s clia bién
edu cho thiy xu hudng chung cho cac phuong thirc
tiét kiém: két qua udc luong mang dau am va ¢ ¥
nghia thong ké véi bién edu_1 va khong c6 y nghia
thong ké v6i bién edu 2. Pidu d6 dong nghia véi
viéc nguoi c6 trinh d hoc van & murc 0 va mtc 2 ¢
cung xu hudng lya chon phuong thuc tiét kiém,
trong khi ngudi & trinh d6 hoc van 1 ¢6 xu huéng ua
thich giri tién vao ngan hang hon so véi cac phuong
thire con lai.

Vé an sinh xd hoi: Két qua cho thiy tinh trang
bao hiém c6 mdi lién hé véi viée lua chon phuong
thirc tiét kiém. Hé s6 ctia bién formal mang dau 4m
va cO y nghia thong ké trong két qua udc lugng cua
phuong thtrc “gdp hui” va “mua vang-ngoai té&”,
trong khi hé s nay khong c6 y nghia thong ké ddi
v6i phuong thirc “dau tu”. Piéu d6 chi ra rang cha
ho c6 hudng bao hiém ciing ¢6 xu hudng thich lwa
chon “guri tiét kiém” hon “gdp hyi” va “mua vang-
ngoai t¢” hon so véi chu hd khong c6 bao hiém..

Hé s6 cua bién hhsavings khong co y nghia thong
ké trong két qua wdc luong cua ca ba phuong thirc,
trong khi hé sb ctia bién hhsize mang dau duong va
¢6 ¥ nghia théng ké dbi voi phuong thic “mua
vang-ngoai t¢” va “dau tu”. Nhu vay, cach thirc ho
gia dinh lya chon phuong thirc tiét kiém khong phu
thudc vao téng luong tiét kiém cua ca ho, nhung lai

phu thudc vao mirc tiét kiém binh quan dau nguoi
cua ho.

3.2. M6 hinh sé ligu mang va cac yéu té dnh lén
murc tiet kieém ho gia dinh

Dé danh gia tic dong ciia cac yéu t6 anh huong
to1 muec tiét kiém ho gia dinh, chung t6i st dung mo
hinh sau day:

Thay vi viéc sir dung mtc tiét kiém, chung t6i sir
dung muc tiéu dung 1a bién phu thudc trong mo hinh
dé thuan tién cho viéc dién giai.

Trong d6 I va t chi tinh va thoi gian, va cac bién
s0 duogc dinh nghia nhu sau:

Consumptions: (Pon vi: nghin dong/nim) thé
hién chi ti€u ctia ho gia dinh.

Age: Tudi ciia chi ho, 1a bién gia, nhan gia tri 1
khi tudi chi ho 1a tir 20 dén 35, gia tri 2 khi tudi chu
ho tir 35 dén 50, gia tri 3 khi tudi chi hd tir 50-65 va
gia tri 4 khi cht hd c6 tudi tir 65 tr¢ 1én.

Cdc bién khdc vé nhém tuéi:

Pt1: s6 ngudi phu thude trong hd, & d6 tudi dudi
5 tudi.

P12: b nguoi phy thude trong hd, ¢ do tudi tir 5-15

Pt3: sb nguoi phu thudc trong ho, & do tudi tr 65
tro 1én.

Working age: S6 ngudi trong d6 tudi tir 16 — 65,
day 1a nhom co so¢ do do dugc loai bo trong md hinh.

Hhsize: quy mo ho.

hhincome: thu nhap cia hg, don vi nghin dong.

hhincome2 = hhincome? Bién nay duogc dua vao
mo hinh nham ki€m soat tinh phi tuyén trong quan
h¢ gitra thu nhap va tiét kiém, theo do ly thuyét vé
tiét kiém cho rang ty 1€ tiét kiém thuong tuan theo
hinh chit U nguoc, trong d6 nguodi qua ngheo hodc
qua giau thuong co ty 1€ tiét kiém thap, con tang 16p
trung luu c6 thé coé ty 1€ tiet kiém cao hon.

Edu: Trinh d6 hoc van cua chi ho, day 1a bién gia
nhan gia tri la 1 véi nguoi c6 trinh dd hoc van ¢ bac
tiéu hoc hoac thap hon, nhan gia tri 1a 2 véi nguoi
c6 trinh d§ hoc van ¢ bac pho thong, va gia tri la 3
v6i nguoi co trinh d¢ hoc van trén bac pho thong.

Inflation: Trong nam 2008, ty 1¢ lam phat gan
bang 20%, diéu nay c6 thé anh hudng tdi muc tiét
kiém cua ho gia dinh.?

Tu day chung t6i wéc lugng ba mo hinh cho ba
truong hop cu thé: ho gia dinh c¢6 chu hd 1a nam
2161, ho gia dinh c6 chu ho 1a nlt gidi va toan bd cac
ho gia dinh. Ki€ém dinh Hausman chi ra rang mo
hinh tac dong co dinh la phu hop hon ca (két qua
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Bang 6: Chi tiéu hj gia dinh va cic yéu td anh hwéng

Variable female male full Variable female male Full
Agel 2 -1367.690 -1238.54 -1145.14 | Incomer 0.092 0.107 0.132
0.734 0.246 0313 0.393 0.000 0.000
Agel 3 -2963.580 119.172 94206 | Incomer2  1.45e-06 -5.7e-08 -6.9¢-08
0.546 0.932 0.948 0.015 0.000 0.000
Agel 4 -12676.80 2209.375 -1038.77 | Edu 1 -3071.6  729.037 85.160
0.034 0252 0.598 0.122 0.174 0.881
Pt1 -2434.601 -2822.10 -2388.21 | Edu 2 8759.729  -2247773  2567.935
0329 0.000 0.001 0.035 0.877 0.077
Pt2 -4997972  -928.381 -1299.11 | Inflation 350.064 72.998 154.403
0.012 0.060 0.014 0.001 0.059 0.000
Pt3 13545.078 -2104.65 1685.259 | Cons -42708 -4728 -17099
0.000 0.037 0.107 0.004 0.380 0.001
Hhsize 5055.092 3693304 3885429 | N 946 3995 4941
0.000 0.000 0.000
trong phan phu luc). Pay 1a diéu phu hop véi ky Ptzlt va Pty; deu c6 y nghia thong ké. Diéu d6 noéi lén

vong rang ton tai nhiing dic diém riéng biét cta ho
gia dinh c¢6 thé anh hudng toi tiéu ding cia ho tuy
nhién khéng quan sat duogc, vi du nhu s¢ thich tiéu
ding hoc thai d6 ddi voi riii ro. Két qua wdc luong
sau khi thuc hién cac kiém dinh lya chon (xem phu
luc) dugce cho trong bang 6.

Tir bang 6 co thé riit ra mot sé nhan xét sau:

Vé tuéi ciia chii hg: Hé s6 cua bién tudi “age” 1a
khong c6 y nghia thong ké trong ca ba mé hinh
ngoai trir bién “age 4” trong md hinh voi chi ho 1a
nit gi¢i. Piéu nay ngu y rang viéc tiéu dung hau nhu
phu thudc vao nhu cau cta ca hd chir khong phai do
quyét dinh ctia chu ho néu chii ho khong phai 1 nir.
C6 sy khong ddng nhit nay co thé duoc 1y giai boi
mot thyc té 1a: & néng thon Viét Nam ngudi phu nit
thuong cham lo viée tiéu dung hang ngay cho ca ho,
du cho ho c6 phai la chu hd hay khong, do d6 trong
toan bd mau hodc mau vdi cha hd nam thi bién tudi
chu ho trong md hinh male va full 1a khong c6 y
nghia thong ké. Trong sd cac hd co chu ho 1a nir
gidi, c6 thé thay rang tudi cua chu ho co tac dong toi
tiéu dung va tir d6 anh huong t6i hanh vi tiét kiém:
Khi diéu kién cac yéu té khac trong mo hinh 13 nhu
nhau, cac hd ¢6 chi ho cao tudi thuong chi tiéu it va
tiét kiém nhiéu hon so vé6i chit ho tré.

Ty lé phu thudc:

Heé sb cuia cac bién chi co cau tudi Pt (k=1,2 3)
thé hién sy thay doi trong mic chi tleu cua ho néu
gia tang thém 1 ngudi trong nhom tudi k nhung bot
mot nguoi trong d6 tudi lao dong. Két qua udc

lugng tir ba md hinh cho théy hé sb cua biét Pt,.,

rang co cau tudi cua chii ho co anh huong toi tiét
kiém cuta ho.

Mot diéu tha vi rat ra duge 1a ¢6 sy khac nhau
trong uu tién chi tiéu gitra chti hd nit va chu hd nam:
cac chi ho nit dat uu tién chi ti€u cho nguoi cao tudi
(hé s6 cua bién Pt; 1a duong), trong khi cac chu ho
nam gidi lai dat vu tién chi ti€u cho nguoi trong do
tudi lao dong (hé sé cua cac bién Pt,, Pt, va Pt; déu
la am).

Thu nhdp: Hé sb bién Income 1a c6 ¥ nghia thong
ké d6i v6i cac chi ho 1a nam gidi va toan b cac chu
ho, tuy nhién lai khong c6 ¥ nghia théng ké d6i voi
cac chu ho la nlr g101 Diéu nay c6 thé 13 hau qua cua
su da cong tuyen cao giita bién income va bién
Income2 (hé s6 tuong quan giita hai bién nay bang
0.8). Hé s6 cuia bién Income2 1a duong va ¢ ¥ nghia
thong ké trong ci ba mo hinh, thé hién khuynh
hudng tiéu dung bién khong co xu huong glam ma
lal tang 1én. Diéu nay phu hop véi thyc té rang mirc
song & viing nong thon van con thip, va vi vay nguoi
dan nhin chung van ¢ nhu cau I6n vé tiéu ding.

Trinh d hoc van: Két qua wéc luong cho thy
trong cac hd c¢6 chu ho 1a nir gidi, trinh d6 hoc van
cta chu hd cang ¢ mirc cao thi mirc chi tiéu cang
cao va tiét kiém it hon, khi c6 cing cac yéu té khac.
Trong khi d6 véi cac hd c6 chu ho 1a nam thi trinh
dd hoc vén cua chi ho to ra khong co mbi lién hé
v6i quyét dinh chi tiéu ctia ho, diéu nay ciing ¢6 thé
dugc 1y giai twong tu nhu véi bién tudi cha ho.

4. Két luin va khuyén nghi

Bai bao nay tap trung nghién ctru hanh vi tiét
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kiém ctia hg gia dinh nong thon Viét Nam trén hai
khia canh: lugng tiét kiém va phuong thure tiét kiém
thong qua viéc sir dung cac mo hinh s6 liéu mang va
mo hinh multinomial logit.

Két qua phan tich cho thiy rang ho gia dinh ¢ khu
vuce noéng thon van ua chudng cac phuong thuc tiét
kiém phi chinh théng nhu gop hui va mua vang hodc
ngoai t& hon 1a cac phuong thirc chinh thong nhu
gui tiét kiém va dau tu. Piéu nay cho thdy rang hé
théng tai chinh vi md can hoat dong hiéu qua hon
nita dé khuyén khich nguoi dan st dung cac dich vy
chinh théng.

Két qua ciing chi ra rang cach ho dan lya chon
phuong thirc tiét kiém c6 mbi lién hé chit chd voi

cac dac diém cua chi ho va cta ho. Vi vay, cac nha
hoach dinh chinh sach cin cin nhic téi nhitng yéu
t6 nay khi ban hanh chinh sach tai chinh vi mé nham
khuyén khich moi nguoi sir dung cac phuong thirc
tiét kiém chinh thong.

Ngoai ra, két qua ciing cho thay cic yéu to vé
nhéan khau hoc co lién quan chat ché toi luong tiét
kiém cia hd gia dinh nong thon. Nhan khau hoc Viét
Nam sé& thay doi dang ké trong giai doan trudc mit
vi vy c6 tac dong khong nho t6i hanh vi tiét kiém
ho gia dinh. Do d6 can quan tim t6i cac yéu td nay
trong viéc dua ra cac chinh sach vé tai chinh vi mé
cling nhu viéc dy bao murc tiét kiém cua ho gia
dinh.0J

Ch thich:

1. Viéc lya chon nhéom co s¢ khong c6 anh hudng téi két qua kiém dinh.

2. Mot s6 bién dic trung khac da duoc dua vao xem xét nhu gidi tinh chu hg, tinh trang bao hiém cta chu ho, tuy
nhién cac bién nay l1a khong co y nghia thong ké nén da duoc loai bé.
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Phu luc
Kiém dinh Hausman cho mé hinh tac dong ¢b dinh va mo hinh téc dong ngiu nhién.

sqrt(diag(V_b-

(b) (B) (b-B) V_B))

fe . Difference S.E.
age 2 -1145.1 -458.9 -686.2 1079.9
age 3 94.2 637.3 -543.1 1419.8
age 4 -1038.8 1649.0 -2687.8 1902.7
ptl -2388.2 -3072.2 684.0 672.8
pt2 -1299.1 -2314.3 10152 508.6
pt3 1685.3 -690.0 23753 1022.5
hhsize 3885.4 31532 7322 310.0
hhincome 0.1 0.2 -0.1 0.0
hhincome2 0.0 0.0 0.0 0.0
edu2 85.2 948.4 -863.2 453.8
edu3 2567.9 3265.9 -698.0 1431.2
inflation 1544 162.0 -7.6 37.8

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(10) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B)
= 32.66
Prob>chi2 = 0.0003

Demographics and saving behavior of households in rural areas of Vietnam — an empirical analysis.
Abstract:

This paper studies the saving behavior of rural households in Vietnam on two aspects: volume of savings
and methods of saving. Two econometric models are conducted, the first one is a panel data model, used
to examine the determinants of household saving, and the second one is a multinomial logit model used to
investigate how a household choose the way to save. Both models are based on the life cycle theory of sav-
ing and the permanent income hypothesis. We find that the household head’s age, education and gender
are closely related to their saving behavior. And the impact of these variables takes different pattern
between the two models. The results are useful for further research in forecasting household savings as well
as in micro finance to find a better way of serving people who live in rural areas.
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